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Liberum RQtiﬂgS RELATORIO SIGMA CREDIT FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CLASSIFICACOES

FE0153-2022 / FIDC - Subordinada / 29.461.840/0001-33
Confirmacao do Rating CCC(FE) Longo prazo - Perspectiva Estdvel em 10 de julho de 2025

Alteracao de Rating: Rebaixamento do Rating CCC(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel em 19 de junho de 2024
Alteracao de Rating: Aumento do Rating B(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel em 31 de agosto de 2023
Rating Inicial: Atribuicdo do Rating CCC(FE) Longo prazo - Perspectiva Estadvel em 22 de setembro de 2022

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 08/07/2025,
registrado sob o nimero de ata , e conduzido em conformidade com a POL-
08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas praticas
estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa pode ser
acessada em www.liberumratings.com.br.

FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

A classificacdo CCC da Cota Subordinada Jr, da classe Unica do SIGMA
CREDIT FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(SIGMA CREDIT FEEDER FIDC) reflete diretamente a politica de investimento
da classe do FIDC cujo objetivo é a valorizacao de suas cotas por meio de
aquisicdo de cotas de FIDC. A classe Unica deverd manter, no minimo 67%
de seu Patriménio Liquido aplicado em qualquer classe ou série de Cotas de
FIDCs, constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto, podendo
investir até 100% do seu Patriménio Liquido em um Unico FIDC.

Além disso, o risco da classe Unica do FIDC também esta vinculado ao risco
de crédito do FIDC investido, que por sua vez, estdo fundamentados na
qualidade e critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente
securitizaveis, nos reforcos de crédito e na qualificacdo dos participantes
envolvidos na estrutura do FIDC. Além desses aspectos, o rating ponderou o
risco de liquidez, o risco de descasamento de taxas e o perfil dos ativos
remanescentes do Fundo.

De acordo com o regulamento do FIC FIDC, o Fundo podera adquirir cotas de
qualquer FIDC, desde que: (i) no momento da aquisicao, nao tenha
pendente nenhum evento de avaliacdo ou liquidacao; e (ii) os FIDCs nao
geridos pelas gestoras possuam classificacao de risco minimo equivalente a
grau de investimento atribuido por agéncia de classificacdo de risco. O
rating também considerou a experiéncia e histérico da gestora responsavel
pela andlise e selecdo das cotas que podem compor a carteira e o perfil de
risco dos ativos remanescentes.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

SIGMA CREDIT FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

Emitente CREDITORIOS

CNP) 29.461.840/0001-33
Data de Registro 21/03/2018
Condominio Fechado

Fundo Exclusivo Nao

Prazo de Funcionamento Indeterminado

Aquisicao de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs,
constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto,

Principais Ativos podendo investir até 100% do seu Patriménio Liquido em um Unico

FIDC.
Taxa Minima de Cessdo N/A
Concentracao Maior Cedente N/A
Concentracao Maior Sacado N/A
Administrador SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Custodiante SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Gestor M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA

CARACTERISTICAS
DOS ATIVOS

FIDC - SUBORDINADA
Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00

DESEMPENHO
DO FUNDO

O SIGMA CREDIT FEEDER FIDC iniciou suas atividades em 2018 e registrou
um PL de R$ 22,1 milhdes ao final de marco de 2025. Nao houve captagdes
em marco de 2025.

O FEEDER investe 70% do seu PL no SIGMA CREDIT FIDC, e 30% no SC

MULTI FIDC (que pertence ao mesmo consultor), de modo que seu
desempenho reflete o desempenho do grupo SIGMA.
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VETORES
DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento do rating se
referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelo Fundo investido pelo FIC para perfis mais arriscados ou a
piora da qualidade dos direitos creditérios do FIDC investido. Esse cenario se
refletiria no aumento dos indices de atraso do FIDC, no aumento de provisao
do mesmo e na piora de rentabilidade das cotas. Por outro lado, o rating
poderd ser beneficiado caso as cotas do fundo perpetuem o histérico de
desempenho positivo, refletindo a qualidade da carteira ou entao o
regulamento estipule mudancas nos critérios de elegibilidade, que se
reverteriam em beneficio a minimizacao do risco de crédito da carteira de
cotas.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

O SIGMA CREDIT FEEDER FIDC deve aplicar em cotas de FIDC, dessa forma o
risco de liquidez do SIGMA CREDIT FEEDER FIDC esta correlacionado com o
risco de liquidez do(s) FIDC(s) investido(s), e que, por sua vez, esta
diretamente relacionado ao alongamento do prazo médio dos direitos
creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, fatores que se
refletiriam em reducao das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos
créditos.
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CONSIDERACOES
DO RATING

A parcela correspondente ao remanescente do Patriménio Liquido do Fundo
que nao estiver alocada em cotas de FIDC serd necessariamente alocada em
Ativos Financeiros, sao eles: (a) titulos publicos federais; (b) ativos
financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdo
financeira; (c) operagcdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nas alineas “a” e “b”; (d) Cotas de classes que invistam

“on

exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”.

Risco de concentracao. O fundo poderd aplicar até 100% de seu Patrimdnio
Liguido em Cotas de um Unico FIDC.

Falta de ambiente de negécios regulado para os direitos creditérios que sdo
alvo de aquisicao. Pesa negativamente ndao apenas para os FIDCs investidos,
mas para um fundo que adquira ativos similares, a falta de ambiente de
negécios regulado para tais titulos, abrangendo o registro e o mercado
organizado para negociacao dos mesmos. Tais fatos acrescentariam maior
seguranca ao processo de alocacao. Ndo existe um mercado secundério
organizado para esse tipo de ativo.

Risco de oscilacdes no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado
principalmente pelo prazo médio e pela qualidade dos direitos creditdrios
adquiridos pelo FIDC. Considerando os direitos creditérios como principal
ativo do Fundo, a liquidez se forma a medida que os direitos creditérios sao
pagos pelos devedores. Na visao da Liberum Ratings, os principais fatores
de risco de liquidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC sdo o alongamento
excessivo do prazo médio dos direitos creditérios e um aumento de
inadimpléncia.

Risco de insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo. Ha

possibilidade de que alguns dos direitos creditérios do FIDC investido sejam
insubsistentes ou, ainda, apresentem inconsisténcias contabeis.
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CREDITORIOS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas

Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins

de cdlculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.
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Quantidade de Cotas

SIGMA CRED...
Ano Més Subordinada
2024 7 578281
s 78281
9 5.802.28
10 5.802.28
11 5.802.28
12 5.802.28
2025 1 5.802.28
2 591064
3 591064
Valor das Cotas (RS)
SIGMA CRED...
Ano Més Subordinada
2024 7 366052
8 3660.31
9 3.535.87
10 3.508.10
1 347117
12 3.587.66
2025 1 361275
2 369129
3 374215
PL das Cotas (R$ mil) - Grafico Composigio do PL por Classe (% do PL) - Grafico
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Captagbes (R$)
SIGMA CRED..
Ana Més Subordinada
2024 7 0
8 0
bl 70.000
10 1]
1 0
12 o
2025 1 o
2 400.000
3 o
Total geral 470.000
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Resgates, Amortizacdes e Juros (RS)
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CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1750775351703

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicdo Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ Informacg0Oes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacao e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicidveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responséavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cOnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdao dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinidées ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opinides da Liberum Ratings e demais informacdes veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibes e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencdo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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